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1. Zielsetzung, Konzept und Inhalt

Die Regulierung von Banken und Finanzmarkten hat im Kontext der Finanzkrise
zusatzliche Aktualitdt und politische Brisanz erhalten. Die Vorlesung vermittelt die
theoretischen, empirischen sowie institutionellen Grundlagen der Banken- und
Finanzmarktregulierung mit speziellem Bezug zur Situation in der Schweiz.
Zielsetzungen, Trager und Instrumente der Regulierung werden im Uberblick und mit
gezielten Schwergewichten behandelt.

Die Darstellung erfolgt mehrheitlich aus einer mikro6konomischen, anreiz-
theoretischen sowie regulierungspolitischen Perspektive. Dabei wird an
verschiedenen Stellen ein spieltheoretischer Approach bzw. eine Betonung der
Aspekte strategischer Interaktion zu Grunde gelegt, indem empirische Phanomene
mit typischen Methoden der Spieltheorie analysiert werden. Volks- und betriebs-
wirtschaftliche Inhalte und Methoden werden bewusst kombiniert.

Es wird Wert gelegt auf einen praxisorientierten Fokus. Aktuelle Fragen der
nationalen und internationalen Regulierungsdiskussion werden systematisch
einbezogen (z.B. Systemisches Risiko, “Too big to fail*, Basel Il bzw. lll, Risiko-
management, Anreizsysteme). Das vertieft diskutierte Beispiel der Eigen-
kapitalregulierung (Basel Ill, Leverage Ratio) dient dabei der lllustration von
Zusammenhangen von allgemeiner Relevanz.

Die Studierenden sollen einen Uberblick uber grundlegende und akute
Fragestellungen zur Regulierung von Banken und Finanzmarkten sowie Uber
Okonomische Konzepte zu deren Behandlung erhalten. Insgesamt soll erreicht
werden, dass die Studierenden komplexe Fragen der Banken- und Finanzmarkt-
regulierung strukturiert und kritisch aus ©konomischer Sicht analysieren und
beurteilen kdnnen.



2. Organisatorisches, Prifung und Kreditpunkte

Die Veranstaltung ist Bestandteil des MASTER-Programms (Master of Science in
Business and Economics, MSc) und gehdrt insbesondere zum Vertiefungsmodul
(Major) "Monetary Economics and Financial Markets". Grundlage bilden die
"Ordnung fur das Masterstudium Wirtschaftswissenschaften an der Wirtschafts-
wissenschaftlichen Fakultat der Universitdt Basel" sowie die "Wegleitung zum
Masterstudium Wirtschaftswissenschaften an der Universitat Basel". Die Vorlesung
kann grundsétzlich auch innerhalb des BACHELOR-Programms (Bachelor of Arts in
Business and Economics) absolviert werden (Absprache mit Studiendekanat).

Im Rahmen des Credit Point System (CPS) werden fir eine mindestens geniigende
Leistung 3 Kreditpunkte (KP) vergeben. Die Prifung erfolgt voraussichtlich in Form
einer schriftlichen Klausur am 27. Mai 2011 (Stand Planung November 2010). Die
Kandidatlnnen sind gebeten, sich fristgerecht gemass dem blichen Procedere beim
Studiendenkanat bzw. Prifungssekretariat anzumelden (vgl. Informationen und
Bekanntmachungen).

Weitere Informationen sind unter www.wwz.unibas.ch verfligbar.

3. Programm und Literatur

25. Februar  Einfuhrung und Uberblick

Programm und Organisatorisches
Finanzkrise und Bankenregulierung: Eine aktuelle Lagebeurteilung

e Schweizerische Bankiervereinigung (2010): Der Finanzplatz Schweiz und
seine Bedeutung, Factsheet, September 2010

e Schweizerische Bankiervereinigung (2010): Regulierung und System-
stabilitat: Ein komplexes Problem ohne einfache Lésung (Auszug aus
Jahresbericht 2009/2010)

e Staub, Markus (2008): Lehren aus Risiken oder Risiken aus Lehren?,
Die Volkswirtschaft, 12-2008

e Staub, Markus (2009): Finanzkrise, Schweiz und Regulierung:
Versuch einer Standortbestimmung, Neue Zircher Zeitung 24.6.2009

4. Marz Grundlagen der Regulierung | (Ziele und Trager)

Spieltheoretische Analyse von Bank Runs

e Baltensperger, Ernst (2005): Finanzmarktregulierung aus ékonomischer
Sicht: Grinde und Ziele, Die Volkswirtschaft, 3-2005

e Schweizerische Bankiervereinigung (2010): Der schweizerische
Bankensektor: Kompendium 2010, April 2010

e Schweizerische Bankiervereinigung (2010): Bankenbarometer 2010: Die
konjunkturelle Entwicklung der Banken in der Schweiz, September 2010



11. Marz

18. Marz

25. Marz

1. April

8. April

15. April

22. April

29. April

Grundlagen der Regulierung Il (Instrumente)
Mittel und Massnahmen der Regulierung, Selbstregulierung

e Schweizerische Bankiervereinigung (2009): Finanzkrise und System-
stabilitat: Fakten, Positionen und Argumente in 12 Thesen, Oktober 2009

keine Vorlesung (Fasnachtsferien)

Corporate Governance und Risikomanagement

Institutionelle bzw. institutionen-6konomische Besonderheiten der
schweizerischen Finanzmarktregulierung

Beispiel 1: Interne Kontrolle und Uberwachung (IUK)

Beispiel 2: Business Continuity Management (BCM)

e Eidgendssische Finanzmarktaufischt (FINMA): Rundschreiben
2008/24,"Uberwachung und interne Kontrolle Banken"

o Schweizerische Bankiervereinigung (2007): Empfehlungen fiir das
Business Continuity Management (BCM)

Systemisches Risiko | (Einfuhrung und Empirie)
Begriff, Allgemeines, Empirische Evidenz

e Hellwig, Martin (2008): Systemic Risk in the Financial Secor: An Analysis
of the Subprime-Mortgage Financial Crisis, Reprints of the Max Planck
Institute for Research on Collective Goods, 2008/43, Bonn

e Staub, Markus (1998): The Term Structure of Interest Rates and the Swiss
Regional Bank Crisis, Schweizerische Zeitschrift fir Volkswirtschaft und
Statistik, Band 134 (2), 193-230

Systemisches Risiko Il (Theorie)
"Too big to fail" )
Anreiztheoretische Uberlegungen zur optimalen Bankgrésse

e Expertenkommission zur Limitierung von volkwirtschaftlichen Risiken
durch Grossunternehmen (Expertenkommission “Too big to fail“) (2010):
Schlussbericht, 4.10.2010

e Staub, Markus (1999): Aspects of Systemic Risk in Banking -

Inter Bank Loans, Optimal Bank Size and the Swiss Regional Bank Crisis,
Dissertation Universitat Basel, Berlin (Kapitel 2: Diseconomies of Scale in
Organisations and the Problem of Optimal Bank Size)

Finanzstabilitat und die Rolle der SNB
Gastreferat von Dr. Jirg Blum, Schweizerische Nationalbank

keine Vorlesung (Karfreitag, Osterferien)

Eigenkapitalregulierung |
Uberblick tiber Begriindung und Varianten

¢ Bichsel, Robert und Jirg Blum (2005): Eigenkapitalregulierung fur
Banken, Bestandesaufnahme und Ausblick, Schweizerische Nationalbank,
Quartalsheft 4/2005



6. Mai

13. Mai

20. Mai

27. Mai

3. Juni

Eigenkapitalregulierung Il
Einfihrung in Basel Il / lIl und Operationelle Risiken

e Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht (2010): Group of Governors and
Heads of Supervision announces higher global minimum capital
standards, Press Release vom 12.9.2010

Eigenkapitalregulierung Il

Spieltheoretische Analyse der internationalen Harmonisierung der
Bankenregulierung

evtl. “Mini-Repetitorium”

e Staub, Markus und Martin Maurer (2003): Harmonising Banking
Regulation: The 'David and Goliath’ Game Behind The Curtain,
WW?Z Discussion Paper 03/09, September 2003

Zusammenfassung / Ausblick / Reserve:

"Optimale" Regulierung

Macroprudential Supervision

"Naming and Shaming" (spieltheoretisches Modell)
evtl. FINMA-Rundschreiben "Vergiutungssysteme"
evtl. Film "365 Days with SwissBanking"

¢ International Banking Federation (IBFed) (2010): Preliminary
Considerations for a Macro-Prudential Supervisory Framework, Juni 2010

e Staub, Markus (2005): In Dubio Contra Reum?, "Naming and Shaming" in
Banking Supervision: Ex Ante or Ex Post?, Mai 2005

e Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (2009): Kernpunkte FINMA-RS
"Vergitungssysteme" (FINMA-RS 2010/1)

Priafung (Ort und Einzelheiten folgen)

keine Vorlesung (Auffahrt)

4. Erreichbarkeit

Dr. Markus Staub

Mitglied der Direktion, Leiter Abteilung Banken
Schweizerische Bankiervereinigung (SwissBanking, SBVQ)
Aeschenplatz 7, 4002 Basel

061 295 93 93
061 272 53 82
markus.staub@sba.ch

Sprechstunden nach Vereinbarung



5. Relevante Websites

o Eidgendéssisches Finanzdepartement (EFD): www.efd.admin.ch
e Schweizerische Nationalbank (SNB): www.snb.ch
e Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA): www.finma.ch
e Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht /
Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich (B1Z): www.bis.org
¢ Financial Stability Board (FSB) www.financialstabilityboard.org
e Schweizerische Bankiervereinigung (SBVQ): www.swissbanking.org
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EIDGENOSSISCHE BANKENKOMMISSION (EBK) (2007): Selbstregulierung im Schweizer
Finanzsektor (EBK-Bericht Selbstregulierung), Juli 2007

EIDGENOSSISCHE BANKENKOMMISSION (EBK) (2008): Subprime-Krise: Untersuchung der EBK
zu den Ursachen der Wertberichtigungen der UBS AG (EBK-UBS-Subprimebericht),
30. September 2008
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regulierung, Vorgaben fir eine verhaltnismassige, kostenbewusste und wirksame
Regulierung des Finanzmarktes, Bern, September 2005
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September 2009

EMCH, URS, HUGO RENZ und RETO ARPAGAUS (Hrsg.) (2004): Das Schweizerische
Bankgeschéft, Das praktische Lehrbuch und Nachschlagewerk, 6. Auflage,
Zurich: Schulthess

FINANCIAL SERVICES AUTHORITY (FSA) (2007): Principles-based regulation, Focusing on the
outcomes that matter, April 2007

FREIXAS, XAVIER und JEAN-CHARLES ROCHET (1997): Microeconomics of Banking,
Massachusetts: MIT Press (Chapter 9: The Regulation of Banks)

GERDRUP, KARSTEN R. (2003): Three Episodes of Financial Fragility in Norway since the
1890s, BIS Working Paper No 142, October 2003

HELLWIG, MARTIN (1994): Banking and Finance at the End of the Twentieth Century,
WWZ-Discussion Paper Nr. 9426, Universitat Basel

HELLWIG, MARTIN (1995): Systemic Aspects of Risk Management in Banking and Finance,
Schweizerische Zeitschrift fir Volkswirtschaft und Statistik, Band 131, 723-737

HELLWIG, MARTIN (1998): Banks, Markets, and the Allocation of Risks in an Economy,
Journal of Institutional and Theoretical Economics, Vol. 154, No. 1, 328-345

HELLWIG, MARTIN (1998): Systemische Risiken im Finanzsektor, in: Duwendag, Dieter
(Hrsg.): Finanzmarkte im Spannungsfeld von Globalisierung, Regulierung und Geldpolitik,
Berlin: Duncker & Humblot

INSTITUTE OF INTERNATIONAL FINANCE (lIF) (2007): Principles of Liquidity Risk Management,
Marz 2007

KASHYAP, ANIL K., RAGHURAM G. RAJAN und JEREMY C. STEIN (2008): Rethinking Capital
Regulation, Conference Draft, August 2008

LAFFONT, JEAN-JACQUES (1993): The Economics of Uncertainty and Information, 4. Auflage,
Massachusetts: MIT Press



LEVITT, STEVEN D. und STEPHEN J. DUBNER (2005): Freakonomics - A Rogue Economist
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